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ცი ტი რე ბის თვის: უგ ლა ვა დ., (2023) სა ქარ-
თვე ლო ში სა პენ სიო ფონ დე ბის ბუ ღალ ტრუ-
ლი აღ რიცხ ვი სა და ფი ნან სუ რი ან გა რიშ გე ბის 
სა კი თხი სათ ვის. ეკო ნო მი კუ რი პრო ფი ლი. ტ. 
18, 1(25), გვ. 18–24. DOI: https://doi.org/10.52244/
ep.2023.25.10 

ანო ტა ცია
სა ქარ თვე ლოს სა პენ სიო ფონ დში დაგ რო ვე-

ბუ ლი თან ხე ბის ოდე ნო ბა და მო კი დე ბუ ლია 
ინ დი ვი დუ ა ლური შე ნა ტა ნე ბის სი დი დე ზე, 
ფონ დის მო გე ბა სა და მო ნა წი ლე თა რა ო დე ნო-
ბა ზე. სა პენ სიო სის ტე მა გრძელ ვა დი ა ნი ფი-
ნან სუ რი რე სურ სე ბის წყა რო ა, რო მე ლიც  ხელს 
უწყობს კა პი ტა ლუ რი ბაზ რის გა ნი თა რე ბას, ეს 
უკა ნას კნე ლი და დე ბი თად მოქ მე დებს ქვეყ ნის 
ეკო ნო მი კა ზე. სა პენ სიო ფონ დე ბის  ეფექ ტუ-
რო ბის სე რი ო ზულ გა მოწ ვე ვას ქმნის სა ზო გა-
დო ე ბის ცნო ბი ე რე ბის ამაღ ლე ბა, ინ ფორ მი-
რე ბუ ლო ბა, თუ რო გორ ხორ ცი ელ დე ბა სა პენ-
სიო შე ნა ტა ნე ბი, ინ ვეს ტი რე ბა დაგ რო ვე ბუ ლი 
თან ხე ბი სა, რო გო რია მა თი სარ გებ ლი ა ნო ბა და 
რის კე ბი. სა ხელ მწი ფომ უნ და უზ რუნ ველ ყოს 
სა პენ სიო ფონ დე ბის და ცუ ლო ბა, გამ ჭირ ვა ლო-
ბა და კონ ტრო ლი. 

ჩვენს ქვე ყა ნა ში კერ ძო დაგ რო ვე ბი თი სა პენ-
სიო ფონ დი  ახ ლო წარ სულ ში ჩა მო ყა ლიბ და და 
აუ ცი ლე ბე ლია ან გა რიშ გე ბის  წარ დგე ნი სათ ვის 
სრულ ყო ფი ლად და ი ნერ გოს ბუ ღალ ტრუ ლი 
აღ რიცხ ვის და ფი ნან სუ რი ან გა რიშ გე ბის სა ერ-
თა შო რი სო სტან დარ ტე ბი,   მა თი მო თხოვ ნე ბის 

საქართველოში საპენსიო ფონდე ბის ბუ ღალ ტრუ ლი 
აღ რიცხ ვი სა  და ფი ნან სუ რი ან გა რიშ გე ბის სა კი თხი სათ ვის

დი ა ნა უგ ლა ვა
ბიზ ნე სის ად მი ნის ტრი რე ბის დოქ ტო რი, 
ქუ თა ი სის უნი ვერ სი ტე ტი, diana.uglava@unik.edu.ge

საკ ვან ძო სიტყ ვე ბი: სა პენ სიო ფონ დი; ბუ ღალ ტრუ ლი აღ რიცხ ვა; ფი ნან სუ რი ან გა რიშ გე ბა; სა-
პენ სიო აქ ტი ვე ბი. 
J.E.L. classification:  M41, M48                DOI: https://doi.org/10.52244/ep.2023.25.10

სა ფუძ ველ ზე  მომ ზად დეს და გა მოქ ვეყ ნდეს 
ფი ნან სუ რი ან გა რიშ გე ბა.

შე სა ვა ლი
სა ქარ თვე ლო ში ბო ლო სა მი ათე უ ლი წლის 

გან მავ ლო ბა ში გა ი ზარ და სა პენ სიო ასა კის მო-
ქა ლა ქე თა რა ო დე ნო ბა.  ეს ნიშ ნავს, რომ შრო-
მი სუ ნა რი ა ნი მო სახ ლე ო ბის წილ მა, რო მე ლიც 
თით ქმის ყო ველ წლი უ რად მცირ დე ბა, უნ და 
იტ ვირ თოს პენ სი ო ნერ თა სო ცი ა ლუ რი უზ რუნ-
ველ ყო ფის პი რი ქით, მზარ დი ოდე ნო ბა. აქე დან 
გა მომ დი ნა რე, სა პენ სიო შე მო სა ვა ლი იმ შემ-
თხვე ვა ში იქ ნე ბა  ხელ ფა სის ადექ ვა ტუ რი, თუ 
იფუნ ქცი ო ნი რებს და მა ტე ბი თი და ნა ზო გე ბის 
მე ქა ნიზ მე ბი. 

სა ქარ თვე ლო ში კერ ძო სა პენ სიო სის ტე მის 
და ნერ გვა არის ყვე ლა ზე ოპ ტი მა ლუ რი გა დაწყ-
ვე ტი ლე ბა, რი თაც გა უმ ჯო ბეს დე ბა პენ სი ო ნერ-
თა გრძელ ვა დი ა ნი სა პენ სიო უზ რუნ ველ ყო ფა. 
სა ქარ თვე ლოს მსგავს მდგო მა რე ო ბა ში მყოფ 
ქვეყ ნებს არ უწევთ რა ი მე  ძი რე უ ლი სი ახ ლე-
ე ბის გა მო გო ნე ბა აღ ნიშ ნულ სფე რო ში, რად გან 
ევ რო პის ქვეყ ნებს სო ცი ა ლუ რი სფე როს გან-
ვი თა რე ბის მდი და რი და  მრა ვალ ფე რო ვა ნი 
გა მოც დი ლე ბა გა აჩ ნი ათ. მა თი გა მოც დი ლე-
ბის გა ზი ა რე ბაც საკ მა რი სია სა კუ თა რი მო დე-
ლის შე მუ შა ვე ბი სა და პრაქ ტი კა ში წარ მა ტე-
ბით და სა ნერ გად. სა ხელ მწი ფომ უნ და გას ცეს 
გა რან ტი ე ბი, რომ ყვე ლა მო ქა ლა ქეს სა პენ სიო 
დაზ ღვე ვით ხან დაზ მუ ლო ბის შემ დეგ არ და ე-
მუქ რე ბა სი ღა რი ბე ში ცხოვ რე ბა და თა ვი სი შე-
ნა ტა ნე ბის მეშ ვე ო ბით შე ეძ ლე ბა შე ი ნარ ჩუ ნოს 
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პენ სი ამ დე ლი ცხოვ რე ბის დო ნის ნა წი ლი მა ინც 
(ჭი კა ი ძე, 2017:25).

ძი რი თა დი ტექ სტი
სა ქარ თვე ლო ში სა პენ სიო შე ნა ტა ნე ბი არა-

კო მერ ცი ულ სა პენ სიო და ნა ზო გე ბის სა პენ სიო 
ფონ დში  მი ი მარ თე ბა. ცნო ბი ლი ა, რომ აღ ნიშ-
ნუ ლი სა პენ სიო მო დე ლი ასე ვე  ფუნ ქცი ო ნი-
რებს დიდ ბრი ტა ნეთ ში. სა პენ სიო ფონ დე ბის 
ეფექ ტუ რო ბი სათ ვის აუ ცი ლე ბე ლია სა პენ სიო 
აქ ტი ვე ბის ინ ვეს ტი რე ბა რო გორც ქვეყ ნის შიგ-
ნით, ასე ვე ქვეყ ნის გა რე თაც. ად გი ლობ რივ ეკო-
ნო მი კა ში სა პენ სიო აკუ მუ ლი რე ბუ ლი თან ხე ბი 
ინ ვეს ტირ დე ბა ფა სი ა ნი ქა ღალ დე ბის მეშ ვე ო-
ბით, რი თაც ის ხელს შე უ წყობს სა ქარ თვე ლო ში 
ფა სი ა ნი ქა ღალ დე ბის ბაზ რის გან ვი თა რე ბა საც. 
კა ნონ მდებ ლო ბის თა ნახ მად, სა პენ სიო სახ სრე-
ბის ინ ვეს ტი რე ბი სათ ვის სა პენ სიო სა ა გენ ტო ში 
შე იქ მნა სა ინ ვეს ტი ციო საბ ჭო. მი სი მთა ვა რი 
ფუნ ქცი აა სა ინ ვეს ტი ციო დო კუ მენ ტე ბის შე-
მუ შა ვე ბა, რის შე სა ბა მი სად გან ხორ ცი ელ დე ბა 
სა პენ სიო აქ ტი ვე ბის ინ ვეს ტი რე ბა. სწო რედ სა-
პენ სიო სა ა გენ ტო, რო მე ლიც და მო უ კი დე ბე ლი 
სა ჯა რო სა მარ თლის სუ ბი ექ ტი ა, ვალ დე ბუ ლია    
გა ნა ხორ ცი ე ლოს პრო ცე სე ბი დაგ რო ვე ბი თი 
სა პენ სიო სის ტე მის მარ თვი სა და კონ ტრო ლი-
სათ ვის. 

სა ხელ მწი ფოს დი დი გა მოწ ვე ვაა თვა ლი 
ადევ ნოს და აკონ ტრო ლოს სა პენ სიო ფონ დე ბის  
მოძ რა ო ბის ნორ მე ბი, მა თი უფ ლე ბე ბი, ვალ დე-
ბუ ლე ბე ბი და  გა რან ტი ე ბი, რომ ლი თაც და ცუ-
ლი იქ ნე ბი ან დაზ ღვე ვით მო სარ გებ ლე პი რე ბი, 
სა კა ნონ მდებ ლო ნორ მე ბით უზ რუნ ველ ყოს სა-
პენ სიო ფონ დე ბის მოძ რა ო ბის ბუ ღალ ტრუ ლი 
აღ რიცხ ვა და ფი ნან სუ რი ან გა რიშ გე ბა სა ერ თა-
შო რი სო  პრაქ ტი კით აღი ა რე ბუ ლი  სტან დარ-
ტე ბით. სწო რედ ამან უნ და აა მაღ ლოს სა პენ სიო 
ფონ დე ბის ფი ნან სუ რი ინ ფორ მა ცი ის სა ჯა რო-
ო ბა,  მო სახ ლე ო ბის ცნო ბი ე რე ბა და სან დო ო ბა 
სა პენ სიო ფონ დე ბის წარ მა ტე ბით ფუნ ქცი ო ნი-
რე ბა სა და  სარ გებ ლი ა ნო ბა ში. ეს სა წინ და რია 
მო სახ ლე ო ბის ჩარ თვი სა სა პენ სიო ფონ დე ბის 
შექ მნა -ინ ვეს ტი რე ბა ში. 

სა პენ სიო ფონ დე ბის დი დი მნიშ ვნე ლო ბი-

დან გა მომ დი ნა რე, მა თი ბუ ღალ ტრუ ლი აღ-
რიცხ ვა და ან გა რიშ გე ბა თა ვი დან ვე ჩა ერ თო  
ბუ ღალ ტრუ ლი აღ რიცხ ვის სა ერ თა შო რი სო 
სტან დარ ტებ ში. სა ერ თა შო რი სო პრაქ ტი კით 
პენ სი ე ბის სა ბუ ღალ ტრო აღ რიცხ ვის მო სა წეს-
რი გებ ლად  პირ ვე ლი სტან დარ ტი- Statement of 
Standard Accounting Practice (SSAP) 24 -  შე იქ მნა 
ბრი ტა ნეთ ში, რო მე ლიც ძა ლა ში შე ვი და 1988 
წლი დან და დარ ჩა 12 წლის გან მავ ლო ბა ში.
(P.J.Sweeting,2011). SSAP 24 ით ვა ლის წი ნებ და, 
რომ აქ ტუ ა რუ ლი შე ფა სე ბა აუ ცი ლე ბე ლი იყო 
სა პენ სიო სქე მის  წლი უ რი ღი რე ბუ ლე ბის შე სა-
ფა სებ ლად. 

ბუ ღალ ტრუ ლი აღ რიცხ ვის სა ერ თა შო რი სო 
სტან დარ ტი 26 „სა პენ სიო პროგ რა მე ბის ბუ ღალ-
ტრუ ლი აღ რიცხ ვა და ან გა რიშ გე ბა,“ რო მე ლიც 
ძა ლა ში შე დის იმ ფი ნან სუ რი ან გა რიშ გე ბი სათ-
ვის,   მო ი ცავს 1988 წლის 1 იან ვარს ან მის შემ-
დგომ და წყე ბულ სა ან გა რიშ გე ბო პე რი ო დებს, 
გა ნი ხი ლავს სა პენ სიო პროგ რა მას, რო გორც 
ან გა რიშ ვალ დე ბულ ერ თე ულს, გან ცალ კე ვე-
ბულს პროგ რა მა ში მო ნა წი ლე დამ ქი რა ვე ბელ-
თა გან. ყვე ლა სხვა ბუ ღალ ტრუ ლი აღ რიცხ ვის 
სა ერ თა შო რი სო სტან დარ ტი სა პენ სიო პროგ რა-
მის ან გა რიშ გე ბას მხო ლოდ იმ ნა წილ ში ეხე ბა, 
რო მელ საც ვერ ცვლის მო ცე მუ ლი სტან დარ ტი. 
აღ ნიშ ნუ ლი სტან დარ ტი სა პენ სიო პროგ რა მის 
ბუ ღალ ტრულ აღ რიცხ ვა სა და ან გა რიშ გე ბას გა-
ნი ხი ლავს მის ყვე ლა მო ნა წი ლეს თან, რო გორც 
ერთ მთლი ან ჯგუფ თან მი მარ თე ბით. სტან-
დარ ტი არ ეხე ბა პროგ რა მის თი თო ე უ ლი მო-
ნა წი ლის ან გა რიშ გე ბას. იმ შემ თხვე ვა ში, თუ 
გვაქვს  ისე თი სა პენ სი ო პ როგ რა მე ბი, რომ ლის 
აქ ტი ვე ბი ფი ნან სდე ბა სა დაზ ღვე ვო კომ პა ნი ე-
ბის მი ერ, ექ ვემ დე ბა რე ბა ბუ ღალ ტრუ ლი აღ-
რიცხ ვი სა და და ფი ნან სე ბის ისე თი ვე მო თხოვ-
ნებს, რო გორც ის პროგ რა მე ბი, რომ ლე ბიც 
ფი ნან სდე ბა კერ ძო ბიზ ნე სის მი ერ (ბასს 26:1), 
მა შინ გა მო ყე ნე ბულ უნ და იქ ნას ბასს 26 „სა პენ-
სიო პროგ რა მე ბის ბუ ღალ ტრუ ლი აღ რიცხ ვა და 
ან გა რიშ გე ბა”.

ბასს 19 – „და საქ მე ბულ თა გა სამ რჯე ლო ე ბი“ 
- ეხე ბა სა პენ სიო ხარ ჯე ბის გან საზ ღვრას იმ სა-
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წარ მო ე ბი სათ ვის, რომ ლებ საც აქვთ შე სა ბა მი სი 
სა პენ სიო პროგ რა მე ბი. ბასს 26  სტან დარ ტი ავ-
სებს ბასს 19-ს.

ცნო ბი ლი ა, რომ სა პენ სიო პროგ რა მე ბი შე-
საძ ლოა არ სე ბობ დეს დად გე ნილ შე ნა ტა ნი ა ნი 
და დად გე ნილ გა და სახ დე ლი ა ნი პროგ რა მის 
სა ხით. მო ნა წი ლე ნი და ინ ტე რე სე ბულ ნი არი-
ან ფონ დის საქ მი ა ნო ბის შე დე გე ბით,  რომ ლე-
ბიც ზე მოქ მე დე ბას ახ დენს მათ სა მო მავ ლო  
გა სამ რჯე ლო ე ბის დო ნე ზე. აღ ნიშ ნუ ლი დან 
გა მომ დი ნა რე, სა პენ სიო ფონ დე ბის მო ნა წი ლე-
ებს აინ ტე რე სებთ, შე მო სუ ლია  თუ არა ფონ-
დში შე ნა ტა ნე ბი, ხორ ცი ელ დე ბა მათ ზე სა თა-
ნა დო კონ ტრო ლი და ინ ვეს ტი რე ბა. ფონ დის 
ხელ მძღვა ნე ლო ბა და ინ ტე რე სე ბუ ლია თუ არა  
პროგ რა მის ოპე რა ცი ე ბის მო გე ბი ა ნო ბით და კა-
ნო ნი ე რე ბით. შე სა ბა მი სად, აუ ცი ლე ბე ლია სა-
პენ სიო ფონ დე ბის  აღ რიცხ ვა და ან გა რიშ გე ბა.

ზო გი ერთ სა პენ სიო პროგ რა მას, დამ ქი რა ვებ-
ლის გარ და, სხვა სპონ სო რე ბიც ჰყავს. მა გა ლი-
თად, სა ქარ თვე ლო ში სა პენ სიო სის ტე მა ში შე ნა-
ტა ნებს ერ თობ ლი ვად აფი ნან სე ბენ რო გორც ამ 
სის ტე მის მო ნა წი ლე პი რე ბი, ისე მა თი დამ საქ-
მე ბე ლი და თა ვად სა ხელ მწი ფოც. მო ცე მუ ლი 
სტან დარ ტი ამ გვა რი პროგ რა მე ბის ან გა რიშ გე-
ბა საც ეხე ბა.

სა პენ სიო პროგ რა მით მო სა ლოდ ნე ლი სა მო-
მავ ლო გა დახ დე ბის დღე ვან დე ლი ღი რე ბუ ლე-
ბის გა ან გა რი შე ბა და წარ დგე ნა შე საძ ლე ბე ლია 
ხელ ფა სის მიმ დი ნა რე დო ნის სა ფუძ ველ ზე, ან 
პროგ რა მის მო ნა წი ლე თა ხელ ფა სის საპ როგ-
ნო ზო დო ნის მი ხედ ვით, რო მე ლიც ეხე ბა მა თი 
სამ სა ხუ რის მთელ პე რი ოდს პენ სი ა ზე გას ვლამ-
დე. ქვე ყა ნა თა უმ რავ ლე სო ბა ში აქ ტუ ა რუ ლი 
შე ფა სე ბე ბი ხორ ცი ელ დე ბა სულ მცი რე ყო ველ 
სამ წე ლი წად ში ერ თხელ. თუ აქ ტუ ა რუ ლი შე-
ფა სე ბე ბი ან გა რიშ გე ბის თა რი ღი სათ ვის მზად 
არ არის, გა ან გა რი შე ბე ბის ბა ზად გა მო ი ყე ნე ბა 
ყვე ლა ზე უახ ლო ე სი პე რი ო დის აქ ტუ ა რუ ლი 
შე ფა სე ბე ბი და მი ე თი თე ბა შე ფა სე ბის თა რი ღი.

სა პენ სიო პროგ რა მე ბის ინ ვეს ტი ცი ე ბი რე ა-
ლუ რი ღი რე ბუ ლე ბით უნ და აი სა ხოს. სა ბაზ რო 
ფა სი ა ნი ქა ღალ დე ბის თვის რე ა ლუ რი ღი რე ბუ-

ლე ბა მა თი სა ბაზ რო ფა სი ა. რო დე საც პროგ რა-
მის ინ ვეს ტი ცი ე ბი ისე თი ა, რომ შე უძ ლე ბე ლია 
მა თი რე ა ლუ რი ღი რე ბუ ლე ბის დად გე ნა, გან-
მარ ტე ბით შე ნიშ ვნებ ში უნ და და სა ბუთ დეს, 
რა ტომ არ იქ ნა გა მო ყე ნე ბუ ლი რე ა ლუ რი ღი რე-
ბუ ლე ბა  (ხა რა ბა ძე, 2018:94) 

ბასს 26-ის  მო თხოვ ნა თა თა ნახ მად, რა სა-
ხი თაც უნ და იყოს წარ მოდ გე ნი ლი სა პენ სიო 
პროგ რა მა, ფი ნან სუ რი ან გა რიშ გე ბა უნ და შე ი-
ცავ დეს შემ დეგ ინ ფორ მა ცი ას:
•	 ან გა რიშ გე ბა სა პენ სიო გა სამ რჯე ლო-

სათ ვის გან კუთ ვნი ლი არ სე ბუ ლი წმინ და აქ-
ტი ვე ბის ცვლი ლე ბის შე სა ხებ;
•	 ძი რი თა დი სა აღ რიცხ ვო პო ლი ტი კის 

მოკ ლე მი მო ხილ ვა; 
•	  პროგ რა მის ში ნა არ სი სა და სა ან გა რიშ გე-

ბო პე რი ოდ ში პროგ რა მა ში მომ ხდა რი ნე ბის მი-
ე რი ცვლი ლე ბის შე დე გე ბის აღ წე რა. (ბასს 26:7)

სა პენ სიო ფონ დე ბის ფი ნან სუ რი ან გა რიშ გე-
ბის მომ ზა დე ბა და წარ დგე ნა ევა ლე ბათ ამ ფონ-
დე ბის მმარ თვე ლო ბით ორ გა ნო ებს (დი რექ ტო-
რი, სა მეთ ვალ ყუ რეო საბ ჭო, სა ინ ვეს ტი ციო საბ-
ჭო და უფ რო სი სა ინ ვეს ტი ციო ოფი ცე რი). 

სა ქარ თვე ლო ში სა პენ სიო სქე მის ამოქ მე დე-
ბი დან, 2019 წლის 1 იან ვრი დან 31 დე კემ ბრის 
ჩათ ვლით სის ტე მა ში და რე გის ტრირ და სულ 
960 394 უნი კა ლუ რი მო ნა წი ლე. 2020 წელს კი 
სა პენ სიო სქე მა ში ჩა ერ თო 146 303 ბე ნე ფი ცი ა-
რი, რის შე დე გა დაც მო ნა წი ლე თა სა ერ თო რა ო-
დე ნო ბა გა ი ზარ და 1 106 683-მდე. 2021 წლის 31 
დე კემ ბრის მდგო მა რე ო ბით სა პენ სიო სქე მა ში 
გა წევ რი ა ნე ბულ და საქ მე ბულ თა რა ო დე ნო ბამ 
ჯამ ში შე ად გი ნა 1,235,938. 2022 წლის 1 იან ვრი-
დან 30 ივ ნი სის ჩათ ვლით პე რი ოდ ში სა პენ სიო 
შე ნა ტა ნე ბის სის ტე მა ში გა წევ რი ან და 56 357 
და საქ მე ბუ ლი. 

სა პენ სიო სა ა გენ ტოს მი ერ წარ მოდ გე ნილ 
უახ ლეს ან გა რიშ ში, 2022 წლის 30 ივ ნი სის 
მდგო მა რე ო ბით სქე მა ში გა წევ რი ა ნე ბულ და-
საქ მე ბულ თა რა ო დე ნო ბამ ჯამ ში შე ად გი ნა 1 
292 246 (სა პენ სიო სა ა გენ ტო, 2022)

სა პენ სიო აქ ტივ ზე და რი ცხუ ლი ნე ბის მი ე რი 
და ყვე ლა სარ გე ბე ლი /ან ზა რა ლი აი სა ხე ბა და 
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ინა ხე ბა ინ დი ვი დუ ა ლურ სა პენ სიო ან გა რი შებ-
ზე, რომ ლე ბიც გახ სნი ლია და იმარ თე ბა სა ა გენ-
ტოს მი ერ.

სა პენ სიო ფონ დი აღ რი ცხავს ყვე ლა მო ნა წი-
ლის და ნა ზოგს „ერ თე უ ლე ბის სის ტე მის“ გა-
მო ყე ნე ბით. ერ თე უ ლე ბი არის სა პენ სიო სქე მის 
მო ნა წი ლე ე ბის მი ერ, შე ნა ტა ნე ბის გან ხორ ცი ე-
ლე ბის დროს შე ძე ნი ლი და სა კუთ რე ბა ში მყო-
ფი აქ ტი ვე ბი. სა პენ სიო სქე მის მო ნა წი ლე თა 
სა კუთ რე ბა ში არ სე ბუ ლი ერ თე უ ლე ბის რა ო დე-
ნო ბა აი სა ხე ბა მათ ინ დი ვი დუ ა ლურ სა პენ სიო 
ან გა რი შებ ზე. სა პენ სიო აქ ტი ვის ერ თე ულს აქვს 
ფა სი, რო მე ლიც დე ნო მი ნი რე ბუ ლია ლარ ში და 
ნე ბის მი ერ დროს, რო დე საც სა პენ სიო ფონ დში 
გან ხორ ცი ელ დე ბა შე ნა ტა ნი, მოხ დე ბა ერ თე უ-
ლე ბის შე ძე ნა და ასახ ვა მო ნა წი ლის ინ დი ვი-
დუ ა ლურ სა პენ სიო ან გა რიშ ზე. 

2022 წლის იან ვრი დან, სა ინ ვეს ტი ციო პო-
ლი ტი კის დო კუ მენ ტით გან საზ ღვრუ ლი წე სის 
მი ხედ ვით, სა ინ ვეს ტი ციო სამ სა ხურ მა და ი წყო 
სა ინ ვეს ტი ციო პორ ტფე ლის შე დე გე ბის ყო ველ-
თვი უ რი სა ჯა რო ან გა რი შის გა მოქ ვეყ ნე ბა, რაც 

ხელს უწყობს სა ინ ვეს ტი ციო საქ მი ა ნო ბის გამ-
ჭვირ ვა ლო ბას და სა პენ სიო ფონ დის მო ნა წი-
ლე თა მი მართ ან გა რიშ ვალ დე ბუ ლე ბის ზრდას. 
სსიპ „სა პენ სიო სა ა გენ ტომ“ წარ მო ად გი ნა დაგ-
რო ვე ბი თი სა პენ სიო სქე მის შუ ა ლე დუ რი ფი-
ნან სუ რი ან გა რიშ გე ბა 2022 და 2021 წლე ბის 
30 ივ ნი სის მდგო მა რე ო ბით. იგი მომ ზა დე ბუ-
ლია ფი ნან სუ რი ან გა რიშ გე ბის სა ერ თა შო რი სო 
სტან დარ ტებ თან („ფასს“) სრულ შე სა ბა მი სო-
ბა ში: ბასს 26 - სა პენ სიო პროგ რა მე ბის ბუ ღალ-
ტრუ ლი აღ რიცხ ვა და ან გა რიშ გე ბას თან.

სა ქარ თვე ლო ში  სა პენ სიო ფონ დის სა ინ ვეს-
ტი ციო აქ ტი ვე ბის წმინ და ღი რე ბუ ლე ბამ  2022 
წლის 30 ივ ნი სის მდგო მა რე ო ბით 2.436.907.086 
ლა რი შე ად გი ნა, მ.შ.   სა ინ ვეს ტი ციო საქ მი ა-
ნო ბის შე დე გად მი ღე ბუ ლი წმინ და ამო ნა გე ბი 
335.679.787  ლა რი ა. სა პენ სიო ფონ დის წმინ და 
ამო ნა გებ მა 2019 წლის 1-ლი იან ვრი დან 2022 
წლის 30 ივ ნი სამ დე 35.6%, ხო ლო რე ა ლურ-
მა ამო ნა გებ მა ინ ფლა ცი ის გათ ვა ლის წი ნე ბით 
0.77% შე ად გი ნა (სა პენ სიო სა ა გენ ტო, 2022). აქ-
ტი ვე ბის გა ნა წი ლე ბა სა ინ ვეს ტი ციო ინ სტრუ-
მენ ტე ბის და ვა ლუ ტის მი ხედ ვით  წარ მოდ გე-

ნი ლია ქვე მოთ მო ტა ნი ლი დი აგ რა მე ბით.              
დი აგ რა მა 1

აქ ტი ვე ბის გა ნა წი ლე ბა სა ინ ვეს ტი ციო ინ სტრუ მენ ტე ბის მი ხედ ვით
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წყა რო: სა პენ სიო სა ა გენ ტო.
პირ ვე ლი დი აგ რა მი დან ჩანს, რომ სა ან გა რიშ-

გე ბო პე რი ო დის ბო ლოს 60.8% გან თავ სე ბუ ლია 
8 ქარ თულ კო მერ ცი ულ ბან კში სა დე პო ზი ტო 
სერ ტი ფი კა ტებ სა და ვა დი ან ანაბ რებ ში, რა ზეც 
ირი ცხე ბა ფიქ სი რე ბუ ლი სარ გე ბე ლი. 3.8% მიმ-
დი ნა რე ან გა რი შებ ზე ა, რო მელ თაც ერი ცხე ბა 
ცვლა დი სარ გე ბე ლი. უცხო ურ აქ ცი ებ ში ინ ვეს-
ტი რე ბუ ლი იყო 7.3%, ად გი ლობ რივ კორ პო რა-
ცი ულ ობ ლი გა ცი ებ ში 0.1%, აშ შ-ის სა ხა ზი ნო 
ვალ დე ბუ ლე ბებ ში 10.6%, ხო ლო 16.4% სა ქარ-
თვე ლოს სა ხა ზი ნო ფა სი ან ქა ღალ დებ ში. ვა-
ლუ ტის მი ხედ ვით  გა ნა წი ლე ბა ასეთია: 81% 
გან თავ სე ბუ ლი იყო ლარ ში და 19% უცხო ურ 
ვა ლუ ტა ში დო მი ნი რე ბულ აქ ტი ვებ ში (იხ .დი-
აგ რა მა 2). უნ და აღ ნიშ ნოს, რომ აქ ტი ვე ბის მო-
ცე მუ ლი გა ნა წი ლე ბა აკ მა ყო ფი ლებს კა ნო ნით 
და სა ინ ვეს ტი ციო პო ლი ტი კის დო კუ მენ ტით 
დად გე ნილ წი ლობ რივ ფა სი ან ქა ღალ დებ სა 
და უცხო ურ ვა ლუ ტა ში აქ ტი ვე ბის გან თავ სე-
ბის ლი მი ტებს, საკ რე დი ტო რე ი ტინ გის, ბან კის 
სა ერ თო კა პი ტა ლი სა და კონ ცენ ტრა ცი ის შეზ-
ღუდ ვებს.

სა პენ სიო ფონ დის 2022 წლის დამ ტკი ცე ბუ-
ლი ბი უ ჯე ტი შე ად გენს 8,115 მლნ ლარს, რო მე-
ლიც ფი ნან სდე ბა სა პენ სიო აქ ტი ვე ბის წლი უ რი 
მომ სა ხუ რე ბის სა ფა სუ რით, კა ნო ნით მი ნი ჭე-

81%

19% ლარი
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         აქ ტი ვე ბის გა ნა წი ლე ბა ვა ლუ ტის მი ხედ ვით 

ბუ ლი უფ ლე ბა მო სი ლე ბის ფარ გლებ ში. ბი უ-
ჯე ტის 65% გან კუთ ვნი ლია სა ა გენ ტოს მმარ-
თვე ლო ბით და ად მი ნის ტრა ცი უ ლი საქ მი ა ნო-
ბის თვის, ხო ლო 35% სა ინ ვეს ტი ციო საქ მი ა ნო-
ბის თვის. 

დას კვნა
აუ ცი ლე ბე ლი ა, რომ სა პენ სიო ფონ დე ბის აღ-

რიცხ ვა ასა ხავ დეს სა პენ სიო ვალ დე ბუ ლე ბის 
და აქ ტი ვე ბის გრძელ ვა დი ან ხა სი ათს, რა თა შე-
ფას დეს მო ნა წი ლე თა  სა პენ სიო უზ რუნ ველ სა-
ყო ფა. სა პენ სიო ვალ დე ბუ ლე ბე ბი ვი თარ დე ბა 
დრო თა გან მავ ლო ბა ში, სა ბუ ღალ ტრო სტან-
დარ ტე ბი იყე ნე ბენ შე რე უ ლი მო დე ლის მიდ-
გო მას და ამი ტომ, აუ ცი ლე ბე ლია შე ირ ჩეს მო-
დე ლი, რომ ლი თაც სა პენ სიო აქ ტი ვე ბი და სა-
პენ სიო ვალ დე ბუ ლე ბე ბი აღი რი ცხე ბა თან მიმ-
დევ რუ ლად. ბუ ღალ ტრუ ლი აღ რიცხ ვის აღი ა-
რე ბის თვის, აქ ტი ვე ბის გეგ მუ რი ღი რე ბუ ლე ბა 
უნ და შემ ცირ დეს, რა თა ასა ხოს გრძელ ვა დი ა ნი 
ხა სი ა თის სა პენ სიო ვალ დე ბუ ლე ბა. თუ სა პენ-
სიო აქ ტი ვე ბი აღი რი ცხე ბა დის კონ ტი რე ბუ ლი 
ფუ ლა დი ნა კა დე ბის სა ფუძ ველ ზე, ეს გუ ლის-
ხმობს, რომ ინ ვეს ტი ცი ე ბის გრძელ ვა დი ა ნი ხა-
სი ა თი, რო მე ლიც და გეგ მი ლია სა პენ სიო ვალ-
დე ბუ ლე ბის შე სას რუ ლებ ლად, აღი რი ცხე ბა 
იმა ვე სის ტე მუ რი გზით, რომ ლი თაც სა პენ სიო 




